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CRNST & YOUNG I
LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har aflagt arsrapport for 2002/03. Arsrapporten er behandlet og vedtaget
dags dato.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udevede regnskabsmaessige sken for
forsvarlige, ligesom &rsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante for
at bedemme selskabets okonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af resultatet af selska-

bets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 2002/03.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 8@ / ? 2003

Lasse Thernge

Dirigent
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REVISIONSPATEGNING

Til aktionzererne i Musikhuset Aage Jensen A/S

Vi har revideret arsrapporten for Musikhuset Aage Jensen A/S for regnskabséret 1. juli 2002 - 30. juni
2003.

Selskabets ledelse har ansvaret for &rsrapporten. Vores ansvar er pd grundlag af vores revision at

udtrykke en konklusion om arsrapporten.

Den udferte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kreever, at vi tilretteleegger og udferer revisionen med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for, at
arsrapporten ikke indeholder veesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikprevevis undersogel-
se af information, der understetter de i arsrapporten anforte beleb og oplysninger. Revisionen omfat-
ter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de vasentlige sken,
som ledelsen har udevet, samt vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten. Det er vores

opfattelse, at den udforte revision giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2003 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for

regnskabsaret 1. juli 2002 - 30. juni 2003 i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Kobenhavn, den 30. september 2003

Ernst & Young
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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OPLYSNINGER OM SELSKABET

Musikhuset Aage Jensen A/S
Abenri 3
1124 Kebenhavn K

www.musikhuset.dk
Telefon: 33 18 18 61
Telefax: 33 18 18 95
Bestyrelse:

Jacob Hjortshgj
Anette Dam
Lasse Thernoe

Maria Benedikte Orskov Busk
Direktion:
Carl-Johan von Christierson

Moderselskab:
Musikhuset Aage Jensen Administration ApS
CVR-nr. 12818505

Revision:
Emst & Young Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Bankforbindelse:

Forsteedernes Bank A/S
BG Bank A/S
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HOVED- OG NOGLETAL

Selskabets udvikling i de seneste 5 ar kan beskrives séledes:

2002/03 2001/02 2000/2001 1999/00 1998/99
Hovedtal (t.kr.)
Nettoomszatning 68.744 62.932 51.574 53.672 58.305
Resultat af primeer drift 1.393 670 965 210 1.124
Finansielle poster -625 -1.033 -945 -681 -1.410
Arets resultat 759 -363 20 -471 265
Arets pengestrom 97 43 -1 -802 479
Egenkapital, ultimo 2.069 1.660 2.022 2.002 2474
Samlede aktiver 18.487 17.640 16.868 12.735 17.255
Arets investeringer 1.001 898 589 59 142
Antal medarbejdere 31 27 25 29 29
Nogletal
Afkastningsgrad 7,5 3,8 5,7 1,6 6,5
Egenkapitalens forrentning 36,7 -21,9 1,0 -23,5 -10,7
Soliditet 11,2 9,4 12,0 15,7 14,3

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og
Nogletal, 1997.
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LEDELSESBERETNING

Pracsentation af virksomheden

Selskabets hovedaktivitet er detailsalg af musikinstrumenter.

Udviklingen i skonomiske aktiviteter og forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2002/03 udviser et overskud pa kr. 758.998, og selskabets balance pr.
30. juni 2003 udviser en egenkapital pé kr. 2.068.836.

Uszedvanlige risici

Der har i regnskabsaret ikke forekommet usaedvanlige risici.

Arets resultat sammenholdt med tidligere udtrykte forventninger

Arets resultat er tilfredsstillende, hvilket i overensstemmelse med tidligere udtrykte forventninger.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter bestyrelsens sken indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udleb,

som vasentligt vil kunne forrykke selskabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et tilsvarende og tilfredsstillende resultat i kommende regnskabsperiode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Musikhuset Aage Jensen A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens

bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskab
Arsregnskabet for Musikhuset Aage Jensen A/S indglr i koncernregnskabet for Musikhuset Aage

Jensen Administration ApS.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Resultatopgorelsen
Nettoomsztning
Indteegter ved salg af handelsvarer indgér i nettoomsaetningen pé tidspunktet for risikoens overgang.

Omsatningen opgeres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Salgs- og distributionsomkostninger
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i
arets lob samt til rets gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til

salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt 1 é&ret til ledelse og
administration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,

kontorlokaler og kontoromkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger p& materielle anlegsaktiver indgar i de funktioner, som de henherer under.
Afskrivningerne er foretaget ud fra en lebende vurdering af aktivernes afskrivningsforlab, brugstid og

scrapveerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

De materielle anlegsaktiver afskrives lineert over de enkelte aktivers forventede brugstid.

Afskrivningsperioderne, som er beregnet i forhold til oprindelig kostpris og scrapvardi, er fastlagt

séledes:
Afskrivnings-
periode
Indretning lejede lokaler 10 ar
Biler S5 ar
Inventar og edb-anleg 5 ér

Anskaffelser under den skattemaessige belgbsgreense samt mindre edb-anskaffelser omkostningsfores

i anskaffelsesaret.

Safremt der er indikationer for, at et anlagsaktiv eller en gruppe af anleegsaktiver har varet udsat for
et verdifald, foretages en nedskrivningstest. Aktiver, der har varet udsat for verdifald, nedskrives til

det hgjeste belgb af nettosalgspris og kapitalverdi pé balancedagen.

Gevinst og tab ved udskiftning af anleegsaktiver indgér i de regnskabsmaessige afskrivninger. Tab og
avancer beregnes som forskellen mellem salgssum med fradrag af atheendelsesomkostninger og den

regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner 1 fremmed valuta.

Skat
Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat. Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den skat der pahviler

selskabet udgiftsferes i moderselskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler, biler og inventar. Materielle

anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskri-
ves til det hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveer-

di), s&fremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger er veerdiansat pa grundlag af FIFO-princippet, og méles til kostpris.

For varer, hvor kostprisen overstiger den forventede salgspris med fradrag af ferdiggerelses- og

salgsomkostninger, er der foretaget nedskrivning til denne lavere nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg m.v. méles til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi op-

gjort pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte fordringer.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige

indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes med 30% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmas-
sige og skattemaessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstér pa anskaffelsestidspunk-

tet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved

udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteen-

hed og jurisdiktion.

Finansielle geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfelgende til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente pa l&neoptagelsestidspunktet. Anden geld males efterfolgende

til amortiseret kostpris svarende til den nominelle restgaeld.
Lan optaget for den 1. januar 2002 males uendret til nominel vaerdi.

Udbytte for regnskabsiret
Foresléet udbytte for regnskabsaret indregnes som en galdsforpligtelse.

Pengestremsopgerelsen
Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for &ret, drets forskydning 1 likvider samt

selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opgeres som érets resultat reguleret for
ikke-kontante driftsposter, &ndring i driftskapitalen, betalte finansielle og ekstraordineere poster samt
betalte selskabsskatter.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af anlaegs-
aktiver, vardipapirer henfort til investeringsaktivitet samt modtaget udbytte fra associerede virksom-
heder.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter udbyttebetalinger til aktionrer, kapitalforhejelser

og -nedsettelser samt optagelse af lan og afdrag pa rentebaerende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt let realisable vaerdipapirer med ubetydelig risiko for ver-

dizendringer.
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RESULTATOPGORELSE
1. juli 2002 - 30. juni 2003

2002/03 2001/02
Note kr. t.kr.
Nettoomsatning 68.743.788 62.932
Vareforbrug 48.963.681 44.924
Bruttofortjeneste 19.780.107 18.008
Salgs- og distributionsomkostninger 1+2 15.770.408 14.409
Administrationsomkostninger 2.616.315 2.929
1.393.384 670
Resultat af primaer drift 1.393.384 670
Andre finansielle indteegter 47.882 55
Andre finansielle omkostninger 673.043 1.088
Resultat for skat 768.223 -363
Skat af ordinzert resultat 3 9.225 0
ARETS RESULTAT 758.998 -363
som af bestyrelsen foreslas fordelt séledes:
2002/03
kr,
Overfort fra tidligere ar 1.159.838
Arets resultat 758.998
Til disposition 1.918.836
Foreslas fordelt siledes:
Afsat udbytte 350.000
Overfort resultat 1.568.836

1.918.836
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BALANCE
pr. 30. juni 2003

30/6 2003 30/6 2002

Note kr. t.kr.
AKTIVER
ANLZAGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver
Indretning lejede lokaler 2.045.354 1.763
Biler 136.740 193
Inventar 525.195 288
Materielle anlaegsaktiver i alt 4 2.707.289 2.244
ANLAEGSAKTIVERI ALT 2.707.289 2.244
OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Beholdning af handelsvarer 11.493.952 10.868
Varebeholdninger i alt 11.493.952 10.868
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.288.648 3.664
Andre tilgodehavender 716.700 683
Periodeafgraensningsposter 5 76.327 74
Tilgodehavender i alt 4.081.675 4.421
Likvide beholdninger 203.693 107
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 15.779.320 15.396

AKTIVER T ALT 18.486.609 17.640
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BALANCE
pr. 30. juni 2003

Note
PASSIVER

EGENKAPITAL
Aktiekapital 6

Overfort resultat

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensattelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

GZALDSFORPLIGTELSER
Langfristede gzeldsforpligtelser
Andre kreditinstitutter 7

Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Bankgzld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Udbytte for regnskabséret

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERITALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 8

Eventualforpligtelser samt andre ekonomiske
forpligtelser 9

Nezertstaende parter 10

12

30/6 2003 30/6 2002
kr. t.kr.
500.000 500
1.568.836 1.160
2.068.836 1.660
9.225 0
9.225 0
714.285 857
714.285 857
3.647.632 3.541
38.770 30
7.045.806 7.039
1.976.616 2.482
2.635.439 2.031
350.000 0
15.694.263 15.123
16.408.548 15.980
18.486.609 17.640
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital pr. 1/7 2002

Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 30/6 2003

13
Selskabs- Overfort
kapital resultat
500.000 1.159.838
408.998
500.000 1.568.836
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PENGESTROMSOPGORELSE for 2002/03

Pengestromme fra driftsaktiviteten
Arets resultat

Reguleringer

ZEndring i driftskapital

Pengestromme fra driftsaktiviteten for finansielle

poster
Renteindbetalinger

Renteudbetalinger

Pengestromme fra driftsaktiviteten i alt

Pengestromme fra investeringsaktiviteten

Keb af materielle anleegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktiviteten i alt

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten
Fremmedfinansiering:

Afdrag pa langfristet geeld og bankgeeld

Pengestromme fra finansieringsaktiviteten i alt

ARETS PENGESTROM

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger pr. 1/7 2002

Arets pengestrom

Likvide beholdninger pr. 30/6 2003

14

2002/03 2001/02

Note t.kr. t.kr.
759 -363

11 1.172 1.442
12 -172 563
1.759 1.642

48 54

-673 -1.088

1.134 608

-1.001 -898

-1.001 -898

-36 333

-36 333

97 43

107 64

97 43

204 107
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NOTER
2002/03 2001/02
kr. t.kr.
Note 1. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort séledes:
Lenninger og gager 8.444.681 7.797
Pensionsomkostninger 144.778 160
Andre omkostninger til social sikring 254.139 361
8.843.598 8.318
Personaleomkostningerne fordeles séledes:
Salgs- og distributionsomkostninger 8.843.598 8.318
8.843.598 8.318
Gennemsnitligt antal medarbejdere 31 27
I henhold til &rsregnskabslovens § 69, stk. 3, er der ikke givet oplysning om
lonninger og @vrigt vederlag til direktion og bestyrelse.
Note 2. Af- og nedskrivninger
Salgs- og
distribu-
tionsom-
kostninger 2001/02
Indretning lejede lokaler 348.359 266
Biler 56.582 67
Inventar 123.240 74
528.181 407
Avance/tab ved salg af materielle anleegsaktiver 10.000 -11
538.181 396
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NOTER
2002/03 2001/02
kr. t.kr.
Note 3. Skat af ordinzert resultat
Zndring i afsat udskudt skat 9.225 0
s 0
Note 4. Materielle anlzegsaktiver
Indretning
lejede lokaler Biler Inventar [ alt
Kostpris
Saldo pr. 1/7 2002 3.452.891 541.354 719.137 4.713.382
Tilgang i arets lob 631.130 120.000 360.391 1.111.521
Afgang i arets lob 0 363.900 0 363.900
Kostpris pr. 30/6 2003 4.084.021 297.454 1.079.528 5.461.003
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/7 2002 | 1.690.308 348.032 431.093 2.469.433
Arets afskrivninger 348.359 56.582 123.240 528.181
AKK. af- og nedskrivninger pa afthendede
aktiver 0 243.900 0 243.900
Af- og nedskrivninger pr. 30/6 2003 2.038.667 160.714 554.333 2.753.714
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30/6 2003 __2.045.354 136.740 525.195 2.707.289

Note 5. Periodeafgransningsposter
Forudbetalt husleje 76.327 74
76.327 74
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NOTER
30/6 2003 30/6 2002
kr. t.kr.
Note 6. Aktiekapital
Selskabets kapital kr. 500.000 sammenszttes saledes:
333 A-aktier a kr. 250 83.250 83
1.667 B-aktier a kr. 250 416.750 417
500.000 500
Selskabskapitalen har uendret veret kr. 500.000 de sidste 5 ar.
Note 7. Langfristede geeldsforpligtelser
Opdeling af visse gaeldsposter mellem lang- og
kortfristet geeld kan specificeres saledes:
Forfalder Langfristet
mellem 1 og Forfalderud  geld i alt pr.
5ar over S ar 30/6 2003 1 alt
Andre kreditinstitutter 571.457 142.828 714.285 714.285
571.457 142.828 714.285 714.285

Note 8. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet har pantsat skadelesbrev pa t.kr. 800 med pant i goodwill og driftsinventar mv. i lejede
lokaler beliggende Abenra 1-3 og Landemearket 27-29, 1124 Kebenhavn K.
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NOTER
30/6 2003 30/6 2002
kr. t.kr.
Note 9. Eventualforpligtelser samt andre skonomiske
forpligtelser
Eventualforpligtelser
Tilbagekobsgarantier Music Leasing 2.480.661 2.756.348
Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab,
Musikhuset Aage Jensen Administration ApS. Selskabet
haefter saledes solidarisk for de skatter, som vedrerer
sambeskatningen. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber udgjorde pr. 30/6 2003 0 0
Andre skonomiske forpligtelser
Huslejeforpligtelse vedrerende kontrakter med opsigel-
sesfrister udgor 2.030.857 2.212.988
Forpligtelser ifolge operationelle leasingkontrakter udger 882.625 246.640

Note 10. Nezertstiende parter
Selskabets neertstiende parter bestar af moderselskabet Musikhuset Aage Jensen Administration ApS.
Moderselskabet varetager selskabets administation og for denne ydelse betaler selskabet ménedlige

administrationsbidrag til moderselskabet p& markedsmaessige vilkér.
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NOTER

Note 11. Reguleringer, pengestremsopgerelsen
Afskrivninger

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Reguleringer i alt

Note 12. Zndring i driftskapital, pengestremsopgerelsen
Forskydninger i tilgodehavender

Forskydninger i varebeholdninger

Forskydninger i geeld til leveranderer

Forskydninger i anden geeld
Zndring i driftskapital i alt

19

2002/03 2001/02
t.kr. t.kr.
538 408
48 -54
673 1.088
9 0
1.172 1.442
339 183
-626 -420
7 979

108 -179
-172 563




